vivid

Riesgos de invertir en instrumentos
financieros

1. INTRODUCCION

Vivid Invest es un servicio de inversidon que se limita exclusivamente a ejecutar las
ordenes de los clientes, y es proporcionado por Vivid Money B.V. (*Vivid NL”). Cuando
Usted utiliza un servicio de inversion de mera ejecucion de érdenes, es Usted quien
toma Sus propias decisiones de inversion, asume los riesgos de tales decisiones e inicia
acciones basandose exclusivamente en Su propio criterio. Esto quiere decir que es
Usted mismo quien envia Sus propias érdenes de inversién, y que Usted no mantiene
ningun tipo de relacién con Vivid NL en virtud de la cual Vivid NL gestione Sus activos o
le asesore acerca de Sus inversiones.

Cualquier inversion conlleva riesgos. Usted debera afrontar diferentes tipos de riesgos
dependiendo del tipo de inversiones que realice. El valor de las inversiones suele
fluctuar, lo cual quiere decir que puede subir o bajar. Asi que Usted podria recibir menos
de lo originalmente invertido o incluso perder la totalidad de lo invertido. Las inversiones
con mayores rendimientos potenciales suelen tener como contrapartida un riesgo mayor.
Recuerde que es Usted el unico responsable de evaluar tales riesgos y de tenerlos muy
presentes cuando adopte una decisién de inversion. En este documento le facilitamos
una vision general de los riesgos que Usted toma cuando utiliza nuestros servicios de
inversion y productos de inversion. La relacion que le facilitamos es tan exhaustiva como
nos ha sido posible, pero, pese a esto, pueden surgir otros riesgos adicionales.
Plantéese siempre si esta dispuesto a asumir los riesgos y si puede permitirse asumir los
riesgos en cuestion. Si no tiene conocimientos sobre inversidn ni experiencia invirtiendo
(o tiene pocos conocimientos o experiencia), es importante que Usted se lea este
documento cuidadosamente a fin de comprender plenamente los riesgos existentes
antes de decidir abrirse una cuenta de inversion en Vivid NL.

2. CARACTERISTICAS DE Sus INVERSIONES coN Vivip NL

2.1 ENVIO DE ORDENES DE INVERSION
En Vivid NL Usted invierte con total independencia. Esto quiere decir que Usted envia
directamente Sus 6rdenes de inversion a través de Vivid NL. Este modo de actuacién se
conoce por el nombre de "servicios de correduria" o de "mera ejecucion”. Lo que esto
significa es que Usted envia érdenes de inversién de forma totalmente independiente a
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través de Vivid NL y que Usted actua con total discrecién y sin recibir consejos de Vivid
NL ni servicios de gestion de ningun tipo de Vivid NL.

2.2 CONVERSION EN MONEDA EXTRANJERA
En caso de cualesquiera érdenes que tengan por objeto instrumentos financieros cuyo
precio figure en una moneda extranjera (no euros), se aplicara un tipo de cambio por
parte de Vivid NL. Vivid NL realizara el cambio de moneda. Vivid NL le informara del tipo
de cambio aplicable y de que comisiones debe Usted pagar con caracter previo a la
ejecucion de Su orden. Los tipos de cambio se fijan utilizando tipos de cambio de
referencia (estandarizados) internacionales.

2.3INSTRUMENTOS FINANCIEROS
A través de la aplicacion Vivid NL, Usted podra invertir en acciones, en ETF (fondos
cotizados en bolsa), Warrants/Certificados y Fondos de inversion monetarios (en partes
completas o fracciones).

La inversion en fracciones le permite a Usted invertir en una porcion de una unica accion
o participacion de un ETF. En ocasiones, hay acciones o ETF cuyo precio es bastante
elevado (varios cientos de euros o dolares). Con la opcion de "invertir en fracciones”,
Usted podra invertir en una fraccién de dicho activo.

Los Fondos de inversion monetarios suelen invertir en valores de primer orden, como
certificados de depdsito, depdsitos a plazo, obligaciones a tipo variable y repos
totalmente garantizados.

Usted podra invertir en 4 tipos diferentes de activos subyacentes:

1. Acciones cotizadas en EE. UU.: Invertir en empresas cotizadas en las principales
bolsas de valores de EE. UU.

2. ETF cotizados en la UE: Invertir en ETF cotizados en las principales bolsas de la UE.
3. Acciones cotizadas en la UE: Invertir en empresas cotizadas en las principales bolsas
de valores de la UE.

4. Warrants/Certificados cotizados en la UE: invertir (con apalancamiento) en
Warrants/certificados cotizados en las bolsas de valores de la UE.

En la aplicacién Vivid NL, en las secciones Vivid NL Invest y Pocket de tipos de interés
de Vivid NL, Usted encontrara un catalogo completo de todos los instrumentos de
inversion disponibles.

2.4HORARIO PARA OPERAR
Vivid NL solo permite realizar operaciones durante los horarios normales de apertura
indicados. Por lo general, la mayoria de las bolsas tienen horarios de apertura especificos, en
los que es posible realizar operaciones, a lo largo de la semana laboral, normalmente de lunes a
viernes. Tales horarios pueden ser diferentes segun la bolsa o mercado de que se trate, y
también pueden verse afectados por diferentes factores, por ejemplo, que un dia determinado
sea festivo. Los horarios habituales de apertura son los siguientes:

e En el caso de acciones y ETF cotizados en bolsas de EE. UU.: 3.30 pm a 10.00 pm (UTC
+1)
e En el caso de acciones y ETF cotizados en bolsas de la UE: 9.00 am a 5.30 pm (UTC +1)
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e Los Fondos de Inversidbn Monetarios no cotizan en bolsa, sino que se negocian una o
varias veces al dia (segun el fondo) con el gestor del fondo emisor.

Vivid NL le mostrara dentro de la aplicacion si el horario de apertura va a ser modificado
o extendido.

2.5LIMITACIONES APLICABLES A SUS ORDENES DE COMPRA O VENTA
1. Unicamente aceptamos érdenes cuyo valor sea superior a un (1) euro.
2. Las ordenes tendran una duracién maxima de un (1) dia, no mas.
3. Una transaccion en Fondos de Inversion Monetarios necesita un dia laborable (y a
veces mas debido a los dias festivos) para completarse;
4. Las drdenes fraccionadas para acciones y ETFs se redondean al llegar al cuarto
decimal, y al segundo decimal para Fondos de Inversiéon Monetarios.
5. Esta prohibido ponerse en corto.
6. Usted no podra transferir otros instrumentos financieros a Su cuenta de Vivid NL ni
podra transferir los instrumentos financieros de Su cuenta de Vivid a cuentas de
inversion de terceros. En caso de que desee cerrar Su Pocket de inversion o su Pocket
de Tipos de Interés, debera vender todos Sus valores.
7. Las ordenes en USD (acciones, ETF o Fondos de Inversion Monetarios) deben
introducirse en euros, y deben cambiarse a USD.

3. NorRMAs ESPECIFICAS EN CAsO DE QUE USTED INVIERTA EN
FRACCIONES

Vivid NL permite comprar fracciones de los activos ofertados. Esto quiere decir que
Usted puede invertir la cantidad de dinero que desee en tales activos (sin necesidad de
comprar un numero redondo de acciones o participaciones en ETF). Usted debe tener
en cuenta que este tipo de compras esta sujeto a diversas normas especificas.

e Redondeo. Vivid NL solo permite fracciones de hasta cuarto decimales, y el
redondeo se realizard hacia arriba. En caso de érdenes basadas en un valor
nominal, la compra o venta nunca podra superar el importe de la orden. El
redondeo podra afectar a Su obtencién de dividendos en dinero o en acciones y a
Sus splits. Por ejemplo, si Usted fuera propietario de 0,0001 partes de una accion
que pague un dividendo de 1 céntimo por accion, Usted no recibiria una fraccién
de dicho dividendo en Su cuenta.

e Ordenes sin limites. Vivid NL solo acepta 6rdenes a mercado cuando se trata de
una fraccion. Esto quiere decir que la orden se ejecutara al precio de mercado
vigente en el momento en el que la orden llegue al mercado.

e Ejecucion. Vivid NL ejecutara todas las ordenes recibidas de la mejor manera
posible y cumpliendo siempre todas las exigencias normativas vigentes. Las
ordenes de compra o venta de un numero redondo de acciones o participaciones
seran canalizadas a través del canalizador de érdenes inteligente del broker
ejecutante. En caso de drdenes de fracciones, dicha orden sera ejecutada a
precio de mercado, y el broker ejecutante sera la contraparte. El precio al que se
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ejecutara la orden sera probablemente el mismo tanto en un caso como en el
otro.

e Transferencia de partes de acciones o participaciones Las fracciones de activos
no pueden ser transferidas. Si Usted cerrara Su cuenta, Sus fracciones de activos
serian objeto de liquidacién.

e Derechos de voto y juntas de accionistas. Las fracciones de acciones no existen
mas alla de los registros internos de Vivid NL. Esto quiere decir que, si Usted no
es propietario de mas de 1 accion entera (u otro limite establecido por la
empresa), Usted no tendra ni derecho de voto ni derecho de asistencia.

4. NORMAS ESPECIFICAS EN CASO DE QUE USTED INVIERTA EN
FonDpos DE INVERSION MONETARIOS

El Pocket de Tipos de Interés de Vivid NL permite invertir en Fondos de Inversion
Monetarios. Por favor, tenga en cuenta que invertir en Fondos de Inversion Monetarios a
través del Pocket de Tipos de Interés de Vivid NL tiene ciertas caracteristicas que Usted
debe entender antes de invertir:

e Redondeo. Los Fondos de Inversion Monetarios pueden comprarse por importe o
por numero de unidades. Para las 6rdenes en importes, el numero de unidades se
redondea a dos decimales.

e Precio. El precio de las acciones de los Fondos de Inversion Monetarios
corresponde al Valor Liquidativo (Net Asset Value - NAV)

e Divisa. Puede invertir en Fondos de Inversion Monetarios en euros (EUR) y en
dolares estadounidenses (USD).

e Interés. Mediante el pocket de tipos de interés, Usted podra recibir un interés
variable de sus depdsitos en euros o en dolares. Este interés se acumula dentro
del Fondo de Inversion Monetario , por lo que su valor crece. Los intereses no se
pagan en efectivo.

e Retiradas y Depdsitos. Usted no podra cancelar ni una Retirada ni un Depdsito
una vez recibidos por Vivid NL y transmitidos para su ejecucion a un Agente de
ejecucion.

5. RIESGOS GENERALES

5.1 RIESGO RELACIONADO CON LA TECNOLOGIA DE LA INFORMACION (TI)
No le podemos garantizar la continua disponibilidad de la aplicacion de Vivid NL. Es
mas, nosotros nos apoyamos en un tercero para este fin (que es el que nos proporciona
la infraestructura de Tl necesaria para que Usted realice Sus transacciones). Por eso,
nuestros servicios de inversion podrian estar temporalmente no disponibles o no ser
accesibles para Usted a causa de defectos, realizacion de mantenimientos,
actualizaciones que pudieran no ser compatibles con Su dispositivo, parches, efc.
Aunque nos esforzamos al maximo para evitar este tipo de situaciones, de darse, Usted
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no podria ni vender ni comprar. Y una situacién asi podria potencialmente traducirse en
una pérdida para Usted.

5.2 RIESGO IMPOSITIVO
Puede que Sus transacciones estén gravadas en Su pais. Cuando Vivid NL esté
legalmente obligada a ello, realizara por Usted las retenciones legales impuestas por la
normativa tributaria. También podria darse el caso de que Usted deba informar sobre Su
inversion o pagar directamente un impuesto. No asesoramos al respecto. Usted es el
unico responsable de saber qué impuestos debe pagar. Los impuestos sobre Sus
ganancias o activos pueden tener un efecto considerable en Sus pérdidas y ganancias.

5.3 RIESGO DE NO RECUPERAR SUS COMISIONES
Cada orden que nosotros ejecutamos por Usted conlleva una comision. Existe el riesgo
de que Usted no recupere tales costes porque Usted no obtenga rendimiento alguno o
rendimientos suficientes.

6. RIESGOS DE INVERTIR EN ACCIONES, EN ETF (QUE soN FONDOS
QUE, A SU VEZ, INVIERTEN EN  ACCIONES), EN
WARRANTS/CERTIFICADOS Y EN FONDOS DE INVERSION MONETARIOS

6.1 RIESGO DE MERCADO
Es el riesgo de que Su inversidon pierda valor a causa de la evolucion de la situacion
econdmica general. Por ejemplo, una caida en el crecimiento econdmico de un pais
puede afectar negativamente al valor de una empresa. Y el resultado sera que las
acciones de dicha empresa perderan valor.

6.2 RIESGO DE DEPRECIACION
El precio de los valores puede fluctuar. El riesgo de depreciacion es el riesgo de que un
valor baje de precio. La causa principal por la que esto puede suceder es el mal
rendimiento de la empresa en la que Usted haya invertido, la mala evolucion del sector
industrial en el que dicha empresa opere o que surjan acontecimientos importantes que
afecten negativamente a dicho sector.

6.3 RIESGO DE INSOLVENCIA
Este es el riesgo de que la empresa en la que Usted haya invertido sea incapaz de
atender sus compromisos de pago o de que, incluso, quiebre. Esto podria provocar que
Su inversion pasase a valer, literalmente, cero.

6.4 RIESGO DE SUBIDA DE TIPOS

Se trata del riesgo de que el valor de Sus inversiones caiga si suben los tipos de interés.
Una subida de tipos de interés puede provocar un descenso en el consumo y que la
empresa en la que Usted haya invertido deba afrontar unos costes financieros mas
elevados. Ambos factores, conjunta o separadamente, pueden provocar una disminucion
en los beneficios de la empresa. En consecuencia, una subida de tipos de interés puede
afectar negativamente al valor de las acciones, de los ETF, de los Warrants/Certificados
y de los Fondos de inversion monetarios.

6.5 RIESGO DE ILIQUIDEZ
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El riesgo de iliquidez hace referencia a la posibilidad de que Sus inversiones no puedan
venderse (0 solo puedan serlo con limitaciones) en la bolsa o mercado en cuestiéon. En
este caso, Sus inversiones se convertirian en "iliquidas". Esto significa que Usted no
podria (temporalmente) vender Sus inversiones o que podria tardar mas de lo previsto
en hacerlo. En consecuencia, Usted no podria disponer libremente de Su inversién o, en

caso de que pudiera vender Sus valores, Usted recibiria un precio peor a cambio de
ellos.

6.6 RIESGO DE CAMBIO DE MONEDA
Este riesgo esta siempre presente cuando Usted invierte en activos cuyo precio esta
fijado en una moneda extranjera distinta del euro. Si el euro se deprecia respecto de
dicha moneda extranjera, Su inversion se vera afectada negativamente.

6.7 RIESGO GEOPOLITICO
El riesgo geopolitico hace referencia a la posibilidad de que se produzcan cambios
politicos 0 haya inestabilidad en un pais o region. Esto sucede, por ejemplo, cuando hay
guerras o revoluciones, las cuales pueden potencialmente dar lugar a la nacionalizacion
de activos. Ademas, los acontecimientos geopoliticos pueden hacer que disminuya el
valor de ciertas inversiones especificas muy expuestas o mas expuestas a tal tipo de
acontecimientos.

6.8 RIESGO DE CAPITAL (RIESGO DE PERDIDA DE LA INVERSION)
Existe finalmente el riesgo de perder hasta el 100 % de sus inversiones iniciales en
acciones, ETF y Warrants/certificados, a causa de la pérdida de valor de las empresas
cuyas acciones haya Usted comprado. Aunque se trata de un caso mas raro, también es
posible que pierda sus inversiones iniciales en Fondos de inversion monetarios. Usted
debe ser consciente de que existe la posibilidad de que Usted pierda el importe total
inicialmente invertido a través de Vivid.

7. RIESGOS ESPECIFICOS INHERENTES A LA INVERSION EN ETF

7.1RIESGO DE NO DEVOLUCION DE LAS ACCIONES PRESTADAS POR EL ETF
Los ETF que aplican un método de replicacion fisica tienen una estructura mas
transparente: los valores se hallan fisicamente en poder del ETF. Ahora bien, los ETF
fisicos pueden prestar los valores que poseen a terceros a fin de conseguir con ello
rendimientos adicionales para el fondo. Y, aunque esto genere ingresos adicionales para
el fondo, origina un riesgo de impago por parte de la parte prestataria.

7.2ERROR DE SEGUIMIENTO
Un error de seguimiento es la diferencia entre el rendimiento de un ETF y el del indice
de referencia subyacente. El error de seguimiento puede surgir, entre otros, por los
siguientes motivos:

e Cambios en la composicion del indice de referencia subyacente o en el tipo de
ETF (por ejemplo, fisico vs sintético).

e Error en la estrategia de seguimiento del ETF.
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e Efecto de las comisiones o los costes.

e Diferencias de tipo de cambio entre la moneda base del ETF o la moneda de
intercambio y las monedas de las inversiones subyacentes.

8. RIESGOS ESPECIFICOS INHERENTES A LA INVERSION EN
WARRANTS/CERTIFICADOS

8.1 RIESGOS ASOCIADOS AL IMPACTO DEL APALANCAMIENTO
Los Warrants ofrecen una exposicidn al activo subyacente a una fraccion de su coste
real. Aunque este apalancamiento puede amplificar las ganancias potenciales, también
magnifica las pérdidas potenciales. Como resultado, incluso pequenas fluctuaciones en
el precio del activo subyacente pueden dar lugar a cambios porcentuales significativos
en el valor del Warrant.

8.2 DURACION LIMITADA DE LOS WARRANTS
Los Warrants tienen una fecha de vencimiento predeterminada tras la cual pierden su
valor si no se ejercen, y tienen un decaimiento temporal, lo que significa que pierden
valor a medida que se acerca su vencimiento. Usted debe ser consciente de esta
duracion limitada y supervisar sus Warrants atentamente para evitar cualquier pérdida de
valor debida al vencimiento.

8.3 RIESGO EMISOR
Como cualquier producto financiero, los Warrants estan sujetos al riesgo emisor. Si la
sociedad emisora del Warrant del que es titular atraviesa dificultades financieras,
incumple sus obligaciones o se declara insolvente, Usted puede perder la totalidad de su
inversion.

8.4 RIESGO DE RESCISION ANTICIPADA
En determinadas situaciones, los Warrants pueden ser objeto de rescision anticipada por
parte del emisor. Esta rescision podria producirse debido a acontecimientos o
condiciones especificos descritos en los términos del Warrant. Si su Warrant se rescinde
anticipadamente, aunque Usted puede recibir una liquidacion en efectivo basada en el
valor intrinseco del Warrant, es posible que esto no compense totalmente las pérdidas
potenciales.

8.5 CARACTER ESPECULATIVO DE LOS WARRANTS
Los Warrants son instrumentos de inversion especulativos y pueden no ser adecuados
para inversores conservadores o para aquellos que busquen una renta estable.

8.6 FALTA DE PARTICIPACION EN LOS DIVIDENDOS
Mientras que los accionistas reciben dividendos, los titulares de Warrants solo se
benefician de la revalorizacién del precio del activo subyacente, perdiendo los ingresos
potenciales por dividendos.

8.7 DERECHOS DE VOTO LIMITADOS
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A diferencia de las acciones, los titulares de Warrants no suelen tener derecho a voto en
la empresa emisora. Esto significa que es posible que Usted no pueda participar en las

decisiones corporativas o tener voz en asuntos que afecten a la direccidon del emisor, lo
que puede afectar a Sus intereses de inversion.

8.8 AJUSTE DE LAS CONDICIONES
Los Warrants a menudo incluyen términos y condiciones especificos que pueden
cambiar debido a las acciones del emisor, como desdoblamientos de acciones, fusiones
0 escisiones. Estos ajustes pueden afectar al valor del Warrant y requieren que Usted se
mantenga alerta y se adapte a dichos términos que cambian de forma impredecible.

9. RIESGOS ESPECIFICOS INHERENTES A LA INVERSION EN FONDOS DE
INVERSION MONETARIOS

9.1 UN DEPOSITO NO TRADICIONAL
Un Fondo de inversion monetario no es un vehiculo de inversion garantizado. Una
inversion en Fondos de inversidon monetarios es diferente de una inversién en depdsitos,
por lo que el capital invertido en un Fondo de inversién monetario puede fluctuar y el
riesgo de pérdida del principal debe ser asumido por Usted en caso de que invierta en
Fondos de inversion monetarios.

9.2 RIESGO DE REINVERSION
Cuando vencen los valores a corto plazo del Fondo de inversién monetario, el gestor del
fondo debe reinvertir el producto. Si los tipos de interés han bajado desde la inversion
inicial, la reinversion puede generar rendimientos inferiores a los previstos, lo que en
ultima instancia podria repercutir en el rendimiento global de Su inversion.

9.3 RIESGO DE RENDIMIENTO
El objetivo de los Fondos de inversion monetarios es ofrecer rendimientos estables, pero
no estan garantizados. Los rendimientos pueden fluctuar debido a los cambios en los
tipos de interés y las condiciones del mercado. Por lo tanto, es importante tener en
cuenta que los rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros.

9.4 RIESGO DE GESTION
Los Fondos de inversién monetarios estan gestionados por un gestor de fondos, por lo
que las competencias y decisiones de éste pueden influir directamente en la rentabilidad
global de los fondos. En consecuencia, las deficiencias en las decisiones de inversion o
los cambios en la gestion pueden repercutir directamente en Sus rendimientos.
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